Spett. Cliente

Come sicuramente avra notato, in questi mesi il prezzo delle sue forniture power e, soprattutto, gas € aumentato
sensibilmente. In particolare, approssimandosi il periodo invernale, le tariffe della materia prima gas stanno toccando
livelli mai raggiunti prima di oggi. Questo si traduce immediatamente in una maggiore spesa sia per quanto riguarda
il riscaldamento che per la produzione di beni e servizi.

Dal prezzo del gas dipendono in larga parte anche i prezzi dell’energia elettrica che, non a caso, stanno seguendo la
stessa tendenza di crescita.

Ci rendiamo perfettamente conto che quello che accade puod seriamente mettere in discussione i budget elaborati
all'inizio del 2021 per cui riteniamo doveroso, al fine di facilitarvi, fornirvi alcuni dati e alcune riflessioni rispetto alla
tendenza delle commodities energetiche.

Innanzitutto, le ragioni di questi aumenti:

1. Una carenza fisica di gas: non ci sono molte scorte perché I'inverno scorso ¢ stato lungo e freddo.

2. LaRussia, tra i principali paesi produttori di gas non consegna quantita sufficienti a causa di ragioni politiche o
per problemi tecnici nell’estrazione.

3. La Norvegia consegna meno di quanto previsto.

4. Il gas liquefatto (GNL) di produzione americana, prima destinato in larga parte ai mercati europei, &€ oggi
consegnato totalmente ai paesi asiatici.

5. | prezzi per i diritti di emissione della CO, che sono aumentati vertiginosamente come riflesso della discussione
aperta sulla cosiddetta “decarbonizzazione” o transizione ecologica.

6. La crescita impetuosa dell’economia cinese e, in parte, di quella europea e mondiale post-covid esige un
notevole utilizzo di materie prime ed energetiche.

Per meglio rappresentare 'andamento dei prezzi gas, riteniamo utile fornirvi i grafici dei valori consuntivi del mercato
gas e di quelli attesi (forward) per il prossimo periodo.

Consuntivo mercato GAS in €/cent/mc Valori forward al 15/09/2021

50,00

40,00 100,00

30,00 80,00

20,00 60,00

10,00 40,00

20,00

} 0,00

a9

2

.

&

y

%
ott-21
nov-21
dic-21
gen-22
feb-22
mar-22
apr-22
mag-22
giu-22
lug-22
ago-22
set-22

Come puo notare vi & stato un notevole incremento dei prezzi del gas che sono passati nel corso dell’ultimo anno da 15
a c.a. 50 cent/€/mc. Le aspettative delineate dal mercato forward sono di un ulteriore rialzo da qui fino a febbraio 2022.

Duferco Energia € in ogni caso impegnata in un monitoraggio costante del mercato al fine di poter cogliere i segnali e
le opportunita che, di volta in volta, si dovessero presentare a beneficio dei propri clienti.
Cordiali saluti
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